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股指期货

政治局召开会议，分析研究当前经济形势，部署下一步经济工作，会议强调，要

加大财政货币政策逆周期调节力度，保证必要的财政支出，切实做好基层“三保”

工作。要发行使用好超长期特别国债和地方政府专项债，更好发挥政府投资带动

作用。要降低存款准备金率，实施有力度的降息。国新办召开新闻发布会，央行、

金融监管总局及证监会等三部门领导宣布利好，其中央行宣布，一是降低存款准

备金率 0.5 个百分点，向金融市场提供长期流动性约 1万亿元，年内还将视情况

进一步下调准备金率 0.25-0.5 个百分点，降低央行政策利率即 7 天期逆回购操

作利率 0.2 个百分点，从目前 1.7%下调至 1.5%，二是降低存量房贷利率和统一

降低房贷最低首付比例，三是创设新的货币政策工具支持股票市场稳定发展。金

融监管总局表示今年将继续推进防风险、强监管、促发展三大重点任务，拟扩大

银行系金融资产投资公司股权投资试点范围，扩围至 18 个城市，计划对 6加大

型商业银行增加核心一级资本，以防范风险。证监会将发布促进中长期资金入市

的意见和促进并购重组的六条措施，要坚决打击财务造假、操纵市场等违法违规

行为。

国家统计局发布经济数据，8月份居民消费价格同比上涨 0.6%，环比上涨 0.4%，

工业生产者出厂价格同比下降 1.8%，环比下降 0.7%。全国规模以上工业增加值

同比增长 4.5%，环比增长 0.32%。服务业生产指数同比增长 4.6%，社会消费品

零售总额 38726 亿元，同比增长 2.1%。央行发布 9月最新贷款市场报价利率 LPR，

其中一年期为 3.35%，五年期以上为 3.85%，均较上月下调 10BP。美联储宣布降

息 50BP，美元指数在 101 附近窄幅低位震荡。

国债期货

一．行情回顾

10 月 16 日，国债期货主力合约全线收跌，2年期国债期货主力合约 TS2412 报收

于 102.346，跌幅 0.01%，最高 102.392，最低 102.332；5 年期国债期货主力合

约 TF2412 报收于 104.770，跌幅 0.06%，最高 104.920，最低 104.755;10 年期

国债期货主力合约 T2412 报收于 106.090，跌幅 0.04%，最高 106.275，最低



106.065；30 年期国债期货主力合约 TL2412 报收于 112.08，跌幅 0.24%，最高

112.75，最低 111.82。

成交和持仓量方面，2年期国债期货主力合约成交 31739 手，持仓 52150 手，日

增仓 351 手；5 年期国债期货主力合约成交 41202 手，持仓 11.9 万手，日减仓

1310 手；10 年期国债期货主力合约成交 65018 手，持仓 18.5 万手，日减仓 2874

手；30 年期国债期货主力合约成交 87085 手，持仓 75165 手，日增仓 1985 手。

资金方面，shibor 涨跌互现，资金面维持均衡态势。隔夜 shibor 报 1.4600%，

上涨 5.30 个基点；7天 shibor 报 1.5900%，上涨 7.30 个基点；14 天 shibor 报

1.8610%，下跌 4.60 个基点；1 月 shibor 报 1.8190%，下跌 0.10 个基点；3 月

shibor 报 1.8460%，上涨 0.40 个基点。

二．重要经济资讯

1.央行今日进行了 6424 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率分别为 1.50%，与此

前一致。因今日有 610 亿元逆回购和 7980 亿元 1年期 MLF到期，实现净回笼 2076

亿元。

三. 观点

今日市场上有一些房地产的小作文对于债市产生了一定影响，再加上市场对于增



量预期仍然存在一定程度上的分歧，期债波动加大，今日小幅回调。操作上建议

多头以持有为主，目前还没有达到期债的大拐点。
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