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苯乙烯：成本高外盘强，期价或高位运行 

  

 

 

 

 期价一季度总体延续自去年 12 月初以来的

中期性牛市，二季度目前仍维持涨后高位震

荡，期间有小幅创高表现，文华苯乙烯加权

前期最高来到 9604 点…… 

 

 对于后市，周末伊朗对以色列的报复已经开

始，此轮互相袭击最终演变成何种规模和局

面仍不得而知，但中东乱局继续恶化已成事

实，况且后面还有以色列不放弃进攻拉法的

局面预期…… 
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苯乙烯市场近期仍随油价延续偏强态势，文华苯乙烯加权最高来到 9604 点，

现货端华东市场主流报价最高来到 9700 元/吨以上。 

 

一、原料高位偏强，外盘报价大涨 

原料成本方面，上游经过去年 12 月以来大涨之后，目前总体维持高位运行，

其中，纯苯态势更强，经过涨后一季度部分时段小幅回调，目前纯苯再度上冲，

而乙烯则相对稳定地维持在涨后高位，苯乙烯主要成本端总体仍然维持偏强格局。

具体来看，纯苯华东主流价目前报价 8690 元/吨；乙烯 CFR 东北亚现货中间价目

前报价 931 美元/吨。随着油价上涨，苯乙烯上游原料价格大幅回降概率不大。 

 

图 1：苯乙烯、乙烯、纯苯价格走势 

 

数据来源：Wind 

外盘方面，经过一季度的上涨，目前国际苯乙烯报价都来到了较高的水平，

尤其是欧美市场，尤其以欧洲报价涨幅最大，欧美报价已经均创出近一年半新高，

亚洲报价也濒临新高，各区域苯乙烯市场走势均显偏强。具体来看，CFR 中国主

港现货中间价目前维持在 1164 美元/吨；美国海湾现货中间价目前维持在 1511

美元/吨；欧洲 FOB 鹿特丹报价目前维持在 1707 美元/吨。 

 

图 2：苯乙烯国际价格走势 
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数据来源：Wind 

 

二、国内生产逐步恢复，进口供给继续收缩 

国内供应方面，一季度中后期供给明显弱化，2 月中旬开始国内苯乙烯开工

逐步走降，3月中期最低下破 60%来到 57%左右，之后逐步回升至今，目前开工及

产量已经恢复至 2 月上旬水平，目前开工率恢复至 67.4%，周度产量恢复至 29.34

万吨。 

 

图 3：国内苯乙烯开工率趋势 

 

数据来源：Wind 

图 4：国内苯乙烯周度产量 
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资料来源：隆众资讯 

 

装置利润方面，苯乙烯价格的回升，2 月中旬以来国内装置利润状况持续改

善，目前行业亏损已经缩减至-300 元/吨左右，利润状况改善或有助于后期开工

进一步提升。  

图 5：国内苯乙烯生产毛利监测 

 

资料来源：隆众资讯 

 

进口供应方面，由于近两年新增产能投放影响，苯乙烯行业境况已经发生根



 

请务必阅读正文最后免责声明部分                                                   PAGE 5 

本性改变，国内自给率持续上升，苯乙烯进口呈现量级性下降，部分时段出口强

力增加也成为常态，2 月国内苯乙烯进口只有 1.82 万吨。 

 

图 6：苯乙烯进口情况 

 

数据来源：Wind 

 

三、下游产品价低利亏，总体开工维持弱稳 

苯乙烯主要下游在去年利润去化严重，不仅 EPS 和 PS 产品的利润大幅压缩，

就连过往高价高利的 ABS 也风光不再，三大下游利润水平时常阶段性维持负化，

开工也趋势性大幅滑落，下游在推动苯乙烯走升方面较为乏力，开工也维持弱稳

局面。具体来看，EPS方面，目前表现相对较好，华东普料报 10750 元/吨，毛利

维持在 248 元/吨，开工小幅提升至 57.35%；PS 方面一季度中期以来也有所恢复，

余姚透苯目前回升至万元附近，报 9900元/吨，但统计毛利仍维持亏损的 100元/

吨，相比前期有所好转，开工率降至 54.87%；ABS 方面各项指标下降明显，目前

华东 757K 报价维持在 12200元/吨，虽然相比前期有所提升，但仍属成本性反应，

统计毛利仍然维持亏损的761元/吨高位，开工率也继续降至56.3%，罕见下破60%。 

 

四、港口库存快速回降，期货仓单仍然较多 

华东港口库存方面，今年 1月开始，苯乙烯港口库存结束去年下半年维持的

低库存运行状态，迅速上升，2 月末 3 月初最高来到 18.8 万吨，高于去年最高极

值，但之后就开始掉头回降，目前已经去库一半增幅，来到 10.7 万吨，库压明显
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降低。期货仓单方面，前期仓单也一度大幅增加至 11890 张，经过短期下降，目

前降至 7203 张，总体仍处较高水平。 

 

图 7：华东地区苯乙烯库存状况 

 

数据来源：Wind 

 

五、结论及后市展望 

期价一季度总体延续自去年 12 月初以来的中期性牛市，二季度目前仍维持涨

后高位震荡，期间有小幅创高表现，文华苯乙烯加权前期最高来到 9604 点，目前

经过小幅回调企稳之后，再度来到 9500 点以上；现货端表现也持续偏强，华东市

场主流报价上周最高来到 9700 元/吨以上，目前仍维持在 9550 元/吨左右。本轮

苯乙烯大涨可以分为两个阶段，首先是去年四季度的行业低库存刺激行情启动，

之后便是今年一季度中后期以来的油价大涨大幅提升苯乙烯成本支撑叠加春检及

事故导致的行业开工低潮刺激，而整个需求端表现只能用平庸来形容，下游开工

实际持续低弱。 

对于后市，周末伊朗对以色列的报复已经开始，此轮互相袭击最终演变成何

种规模和局面仍不得而知，但中东乱局继续恶化已成事实，况且后面还有以色列

不放弃进攻拉法的局面预期，油价一时或难以停下脚步，在外盘报价持续攀升背

景下，氛围上苯乙烯成本端支撑炒作主逻辑继续延续是大概率事件，然毕竟期价

已经来到苯乙烯市场运行大区间上沿，行业也要面临下游低开工延续的局面，苯

乙烯期价短期偏强震荡中不乏上攻万点可能，但对高位压力暂时或仍难完全上突，
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后期走势仍需观察油市走向。 
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