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基本面观察

行情回顾：
近期（2024.4.8-2024.4.16）棕榈油2405合约持续走跌，跌幅为3.85%。现货方面，2024

年4月16日，国内棕榈油现货市场参考报价区间8230-8430元/吨，均价8353元/吨，较4月
7日跌362元/吨，跌幅4.15%。24度棕榈油现货价：华北8390元/吨，华东8360元/吨，山
东8430元/吨，广东8230元/吨。

成本利润：
棕榈油进口成本下跌，截止到4月12日马来西亚棕榈油离岸价为985美元/吨，较上一交易
日下跌25美元/吨；进口到岸价为990美元/吨；进口成本价为8613元/吨，相比上一交易日
跌233元/吨。截止到4月16日24度棕榈油（6月船期）盘面利润-654元/吨、（7月船期）
盘面利润-500元/吨、（8月船期）盘面利润-322元/吨、（9月船期）盘面利润-212元/吨、
（10月船期）盘面利润-342元/吨。



基本面观察

供应：
马来西亚棕榈油总署(MPOB)4月15日发布月报显示，马来西亚3月底的棕榈油库存较前
月下滑10.68%，至171万吨，为去年5月以来最低水平；产量较2月增加10.57%至139万吨，
符合市场前期预期的138万吨；出口量上升28.61%至132万吨。因出口量大幅增长，抵消
产量反弹的影响，马棕3月底库存回落。

需求：

棕榈油成交稍有增加，国内整体成交仍颓势不改，棕榈油市场份额被豆油替代较多。国
内棕榈油现货价格处于高位，各地区基差报价偏高，下游拿货积极性较弱，以食品厂刚
需采购为主，成交量不大，其中华南周内几无成交，华北维持低成交，市场成交变化不
大。具体来看：根据Mysteel 跟踪，本周全国重点油厂棕榈油成交量在5900 吨，上周重
点油厂棕榈油成交量在1720 吨，周成交量增加4180 吨，增幅243%。

库存：
截至2024年4月12日（第15周），全国重点地区棕榈油商业库存51.499万吨，环比上周减
少4.60万吨，减幅8.19%；同比去年89.79万吨减少38.29万吨，减幅42.65%。在刚性需求
支撑下，国内棕榈油库存下滑。



行情研判

供应端，马来西亚3月底的棕榈油库存较前一月下滑10.68%至171万吨；产量较2月增
加10.57%至139万吨，符合市场前期预期的138万吨；因出口量大幅增长，抵消产量反
弹的影响，马棕库存回落。国内买船量不足，库存继续去化。需求端，豆棕价差倒挂，
棕榈油性价比缺失，起酥油替代棕榈油，下游需求极为清淡，需求以刚性消费为主。
由于MPOB报告未出现超出预期的利多，前期超涨已提前消化近月供应偏紧的利多，外
盘内盘棕榈油近期均下跌。产地棕榈油季节性复产开启，开斋节后产地远月报价略有
下降，国内远月买船增加，棕榈油上涨动能衰减，棕榈油短期滞涨回落。
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