
金属日评

铅锌

隔夜伦锌小幅高开后弱势回落收中阴线。沪锌小幅低开后回落收

大阴线。全球矿山紧张局面延续，进口矿补充回落，国内矿端 4 月月

度加工费环比进一步回落。低利润下，国内冶炼企业检修规模进一步

扩大。预计短期供应受限，但旺季需求改善有限，不及预期，国内库

存持续累积，锌价回调或延续。中期矿端偏紧支撑较强，需求乐观预

期下，锌回调后等做多机会。

隔夜伦铅小幅高开后弱势震荡收十字阴线。沪铅小幅高开后反弹

收中阳线。国内月度加工费持续小幅回落，矿端紧张延续，河南地区

原生铅检修延续，不用副产品价格走高，原生铅利润修复下，部分地

区检修结束复产。再生铅企业利润转好，再生铅供应相对稳定。再生

铅和原生铅价差较大，原生铅优势消退。下游电池传统消费淡季，需

求订单逐渐走弱。预计短期供需面边际走弱，铅上方空间受限，高位

震荡或有回落。后期铅供应端和下游需求的变化。

贵金属

今日亚盘大部分时间贵金属表现偏强，尾盘出现明显跳水，短线



市场多头拥挤有回调需求，中期维持偏强判断。强劲的经济数据将降

息预期继续延后，市场降息预期延后至 9 月。美国 3 月零售销售环比

上升 0.7%，创去年 9 月以来新高，预期升 0.3%，前值从升 0.6%修正

为升 0.9%；核心零售销售上升 1.1%，预期升 0.4%，前值从升 0.3%

修正为升 0.6%。
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