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一、走势回顾 

春节过后碳酸锂市场表现火热，价格上看整体中枢文帝上调，尤

其是二月末环保因素导致的连续上涨点燃了市场热情，碳酸锂期货市

场主力合约的持仓量也来到了上市以来的新高，但随着时间推移，环

保问题并未继续发酵，下游春季开工增量的预期逐渐被市场消化，碳

酸锂价格也从月初 12.5 万元元回落至 11 万元附近。整体来看，碳酸

锂下游春季行情确认，产量环比出现明显增长带动碳酸锂价格中枢稳

定在 11 万元附近，但供应方面随着海外进口货到港，供应紧张得到

缓解，价格维持震荡判断。 
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二、锂矿价格小幅反弹 

锂矿价格在 3 月小幅上涨，计锂 6%辉石精矿 CIF 价格约为 1140

美元/吨，相比 2 月末价格上涨 22%，折算至碳酸锂成本约为 10.45

万元/吨。国内 6%锂辉石精矿价格本月上涨 100 元/吨度，价格 1700

元/吨度。月中澳大利亚与南美锂辉石精矿拍卖价格在 1150 美元/吨-

1200 美元/吨区间，价格相较前期小幅上浮。 

 

锂云母提锂的主要问题矿渣处理和冶炼成本，随着江西环保检查

的情绪消退，2.5%锂云母价格 3 月上涨 150 元/吨度，回到千元水

平。 
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三、锂盐供给恢复 

2024 年 3 月锂盐价格小幅上涨。电池级碳酸锂报 11.2-11.5 万元/

吨，月度上涨 1500 元；工业级碳酸锂报 10.8-11.2 万元/吨，月度上

涨 2900 元。月初随着下游订单增长采购情绪回暖，询盘积极，价格

稳步上调；下旬随着海外进口锂盐到港，叠加仓单注销，供应紧张得

到缓解，价格开始向下小幅震荡，目前下游材料企业原料部分由长协

或客供供应，缺口在市场逢低刚需采购，无批量囤货意向。虽然锂盐

价格明显上涨，但受汇率以及矿石价格走强的影响，外采矿石生产毛

利润相比上月小幅回落。 
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2024 年 3 月国内碳酸锂产量为 4.45 万吨，环比上升 20.9%。江

西地区生产恢复不及预期，部分企业开工恢复有限，四川地区个别生

产企业新产线逐渐起量中和计划检修减量，青海地区随天气转暖产出

增加，回收端部分 2 月未开工企业，3 月 1 日起陆续投产开工，总体

上 3 月产量明显提高。3 月碳酸锂样本产能利用率约 55.6%，相比 2

月末上涨约 8.3pct。 

2024 年 4 月国内碳酸锂预估产量为 5.15 万吨，环比上涨

15.7%。4 月预计新增外购辉石产线开工，叠加江西地区前期因环保

改线等企业复工，代工产线恢复，4 月预计总产量上涨 14.6%。 
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库存方面，锂盐厂库存维持在近期较低水平，下游尤其节前的提

前备货使库存相较去年末出现小幅回升。下游需求于产量在节后有好

转预期，预计库存量将出现回落。 
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进口方面，2024 年 2 月中国碳酸锂进口数量为 1.16 万吨，环比

增加 11.4%，同比增加 22.5%。其中从智利进口 8964 吨，环比增加

49.1%，同比增加 7.3%。自阿根廷进口 2476 吨，环比减少 40.0%，

同比增加 149.1%。2024 年 1-2 月中国碳酸锂进口数量为 2.20 万吨，

同比增加 2.1%。其中从智利进口 1.50 万吨，同比减少 20.4%，从阿

根廷进口 6600 吨，同比增加 179.3%。 

智利出口方面，2 月智利出口至中国碳酸锂数量为 16059 吨。 
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四、下游需求增速放缓 

3 月三元材料价格基本稳定。根据 Mysteel，三元材料 523、622

和 811 价格均未出现变化。523 市场均价维持 11 万元/吨；622 单晶

价格 12.75 万元/吨，811 多晶价格 14 万元/吨。 
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供应端，3 月三元正极材料产量 5.34 万吨，环比增加 26.24%。

节后下游需求增长较为显著，小米、问界等主机厂供应链企业增量明

显，正极厂随着下游电池厂排产的增加而增加，但随着下游备货尾

声，预计增速将在 4 月开始放缓。4 月排产环比预增不足 10%，产量

超 5.5 万吨。 
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3 月磷酸铁锂正极价格小幅上涨，根据 Mysteel，3 月末动力型磷

酸铁锂正极市场均价在 4.3 万元/吨，储能型价格 3.9 万元/吨，涨幅

1000-1500 元/吨。3 月初，锂盐价格的上涨一定程度上带动磷酸铁锂

正极价格上行，下游订单量增加多集中在头部。月中及后期，磷酸铁

锂正极市场价格稳中有升，头部铁锂企业继续保持较高开工，铁锂企

业调价积极，下游厂家询价增加。 

 

3 月中国磷酸铁锂正极产量为 16.42 万吨，环比增加 45.38%。3

月磷酸铁锂正极增产较多，环比 2 月淡季来看增速巨大。 

Mysteel 预计 4 月份磷酸铁锂正极产量为 19.95 万吨，4 月磷酸铁

锂正极市场需求预计延续大幅增长，新投产厂家开始交付订单，终端

新能源新车型继续逐步推出、价格战持续，铁锂正极企业对市场需求

信心较足，市场需求预计可延续增量，头部铁锂厂有满负荷仍不够交

付订单的现象，产量环比预增 24.84% 
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再看动力电池方面，根据中国汽车动力电池产业创新联盟，3

月，我国动力和其他电池合计产量为 75.8GWh，环比增长 73.8%，同

比增长 39.8%。三元电池产量 24.2GWH，环比增长 63.3%，同比增

长 33.1%。 
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3 月磷酸铁锂电池产量 51.4GWh，环比增长 79.4%，同比增长

42.9%。 

 

初步估计，4 月电池产量约增长 10%。 

五、后市展望 

整体来看，锂盐价格在下游需求回暖的确定性推动下小幅上涨，

4 月终端主机有望维持良好销售的背景下，锂盐下游排产预计增幅

10%，传导至锂盐端需求好转延续，但增速下降。供给端 3 月初环保

问题未能继续发酵，短线我们认为扰动暂告段落，锂盐企业挺价情绪

较强，但下游零单的采买需求一般。整体来看锂盐价格或将维持震

荡，近期期货盘面价格持续低位震荡，可关注期权双卖策略。 

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

磷酸铁锂电池产量（GWh）



碳酸锂月报 2024 年 4 月 12日金融研究院 

13 

节前市场情绪低迷，即使出现矿端的减产消息也未能带动碳酸锂

价格反转，我们认为矿端减产并不是此轮锂盐价格上涨的主要影响因

素。节后市场传出江西环保检查和停产检修的情况，市场开始出现较

大波动。节后江西锂盐企业确实开工复产缓慢，甚至有企业因环保压

力将延迟至 3 月中下旬开工的情况。供给端的扰动综合影响了市场情

绪带动了本轮碳酸锂价格的快速反弹。虽然锂盐开工年后恢复缓慢，

但是下游正极开工恢复稍快于锂盐，同时市场出现下游电池排产增长

的消息，这带动了原料采购增长的预期。 

综合来看，近期多重利多因素交织，供需方面均出现了较为有利

的消息。供应面未来变数较大，我们还不能确定江西环保问题的后续

影响。下游正极需求好转确定性较高。我们认为近期价格易涨难跌。

期货盘面参与资金较多，碳酸锂期货沉淀资金已成为除金融期货外排

名前十的品种，较高的市场活跃度和资金参与度也放大了基本面的变

化。需要关注的是，市场消息变化快速，基本面暂未观察到明显的趋

势性变化，我们无法判断本轮上涨的持久性。产业面的投资者如果有

前期购入成本较低的碳酸锂，可以考虑交仓，期货现升水近 20000 元

/吨，交仓可以获得较好的利润。 
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