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新粮逐渐上市，玉米震荡难改 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

➢ 玉米主力逐渐换月 01合约，震荡偏弱。随着华北、

东北等主产区玉米逐渐收割上市，现货价格承压。

小麦替代性价比减弱，政策性稻谷成交爆量，且

均价走高。进口玉米月度趋势走弱。黑海协议无

解。美玉米优良率续降，虽单产调低，因种植面

积增加，总产量调增。美墨转基因之争不利美玉

米出口前景。国内需求上，猪价上涨乏力，生猪

养殖利润再次回落。禽类养殖分化，蛋鸡高利润

刺激存栏增长，肉禽盈利转亏。饲料需求偏强。

深加工需求相对稳定。 
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一、玉米期价震荡偏弱 

玉米主力将换月 01 合约，玉米 11 合约震荡偏弱，再度回到 2700 下方；01

合约则跌落2600。现货价格小幅回落，鲅鱼圈港玉米平舱价由2860元/吨落至2830

元/吨；蛇口港玉米成交价由 2980元/吨落至 2950元/吨附近。玉米基差维持高基

差，现强期弱。 

 

图 1 玉米主力 11合约日 K线走势 

 
数据来源：博易大师 

 

二、新粮收割上市，替代谷物高价支撑 

国内华北、东北玉米主产区逐渐迎来收割，新粮上量临近，玉米价格承压。

小麦、稻谷高价形成对玉米支撑，替代性价比减弱。据 Wind 数据显示：截至 9

月 20 日，全国小麦均价为 3012.78 元/吨，维持高价；全国玉米均价为 2902.12

元/吨，有所回落。政策性稻谷拍卖继续爆量，成交量创年内新高；截至 9 月 12

日，成交量首次突破 40万吨，累计成交 271 万吨；成交均价来到 2666元/吨，继

续走高。 

三、进口玉米下滑，美玉米产量微增 

进口成本偏低，8月国内进口玉米量继续下滑，据海关总署：8月国内进口玉

米 120万吨，环比减少 28.6%，同比减少 33.25%。总体上国内进口以调整余缺为

主。国际上黑海协议暂无解决，对盘面影响减弱。据美农，截至 9月 17日，美玉

米优良率降至 51%，低于去年同期水平。美农 9 月报告小幅调减美玉米单产，但

因种植面积增加，总产量微增。随着美玉米逐渐成熟收割，产量基本定性。美墨

转基因之争不利美玉米出口前景。美玉米维持低位运行。 

四、需求稳中偏强 

猪价上涨乏力，生猪养殖利润再次回落。据wind：截至9月15日，外购仔猪养

殖利润为-80.09元/头，自繁自养利润为-27.49元/头。7月能繁母猪存栏环比回落。

禽类盈利分化，蛋鸡盈利走高刺激补栏，而肉鸡盈利转亏。卓创统计数据显示：

截至9月15日当周，单斤鸡蛋盈利水平为1.66元/斤；肉鸡盈利为-1.31元/羽。在

高存栏下，饲料需求或仍偏强。此外，长远考虑日核污水排海污染或导致海洋鱼

类等替代品需求增加。 
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深加工企业需求相对稳定。据我的农产品数据显示：截至 9月 20 日，深加工

行业企业开机率为 53.86%，相对稳定。全国淀粉企业淀粉库存为 74.5 万吨，进

一步回落。 

五、总结与建议 

综上所述，短期玉米期价震荡偏弱。新粮逐渐上市，现货价格承压。小麦高

价、稻谷成交价走高，替代性价比减弱。进口玉米成本低，但进口玉米下滑。美

玉米优良率降，成熟收割，增产基本定型。美墨转基因之争不利美玉米出口前景。

国内需求上，猪价上涨乏力，生猪养殖利润再次回落。禽类养殖分化，蛋鸡高利

润刺激存栏增长，肉禽盈利转亏。饲料需求偏强。深加工需求相对稳定。建议 1-5

反套。 
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