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股指期货

今日市场午后涨势明显，上证指数结束 4连阴，涨 0.65%收 3261.25 点，深证成

指涨 0.62%，创业板指涨 0.5%。今日沪深两市主力资金净流出 349.51 亿元。盘

面来看，早盘开市芯片半导体板块表现强劲，全天酒店餐饮、厨卫电器、机场航

运和养殖等板块涨幅靠前，ChatGPT、AIGC、云计算等板块跌幅靠前。

美国硅谷银行倒闭引致一连串事件，美联储加息幅度降低，美元指数走出调整形

态，后续需持续关注连锁效应。

2月信贷社融全面走强，充分反映出前期政策落地见效与企业预期的好转。随着

疫情等扰动因素消退以及政策持续发力，企业信心得到提升。相较于企业信贷，

消费信贷数据仍有提升空间，还需关注后期消费回暖力度。

央行降准落地提供长期资金流动性，同时逆回购操作平衡短期资金，整体来看市

场资金较为宽松，利好经济恢复。

2月 PMI 超预期，市场信心回暖，国内大盘横盘震荡格局未变，市场资金题材炒

作乏力，短线需及时关注市场变动方向。

继续密切关注地缘风险、疫情、美联储等外生冲击；关注房地产等政策的效果。

国债期货

一、行情回顾

今日5年期国债期货主力合约TF2306报收于100.985，跌幅0.02%，最高101.110，

最低 100.940，成交量 5.48 万手，持仓量 110274 手，日增仓 139 手;10 年期国

债期货主力合约T2306报收于100.370，跌幅0.06%，最高100.560，最低100.315，

成交量 7.69 万手，持仓量 182254 手，日减仓 1020 手；2 年期国债期货主力合

约 TS2306 报收于 100.860，最高 100.915，最低 100.850，成交量 2.45 万手，

持仓量 65758 手，日增仓 1277 手。

3月 17 日央行宣布，决定于 2023 年 3 月 27 日降低金融机构存款准备金率 0.25

个百分点（不含已执行 5%存款准备金率的金融机构）。周一央行降准正式落地。

本次下调后金融机构加权平均存款准备金率约为 7.6%，本次降准将释放 5500 亿

元左右的中长期资金。周四公开市场有 640 亿元逆回购到期，央行开展 2390 亿



元 7D 逆回购操作，单日净投放 1750 亿元。今日期债高开震荡，午后走弱多数收

跌。

二、重要经济资讯

1.Shibor 短端品种多数下行。隔夜品种下行 6.5bp 报 0.8360%，7 天期下行 1.3bp

报 2.1440%，14 天期下行 7.1bp 报 2.5850%，1 个月期与上日持平报 2.4000%。

2.国开行 3 年、10 年、20 年期金融债中标收益率分别为 2.7107%、2.9903%、

3.2354%，全场倍数分别为 3.43、2.33、4.88，边际倍数分别为 2.83、3.63、4.85。
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