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  橡胶：胶市艰难筑底，沪胶或延续反弹 

  

 

 

 基本面来看，目前上游主产区依然处在割胶

年度增量期，但增量幅度逐步趋缓，ANRPC

前期向下修正统计数据，也对胶市起到了一

定指引作用，国内产区运行正常，下游轮胎

行业…… 

 

 对于后期，虽然全球供给面将逐步进入高产

季，国内需求端依然面对压力，但下游及终

端市场回暖明显，且国内胶市库存总体依然

维持低位运行，加之今年金九银十名副其实，

胶市或已度过最艰难时期。技术上，已经脱

离年度长期阶梯式创低节奏的沪胶，给予了

期价…… 
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三季度胶市的阶梯式再度下探一度令市场蒙阴，文华橡胶加权 7月初一度跌

至 12000 点以下，华东市场上海云南国营全乳胶(SCRWF)市场价一度下探至 11700

元/吨，之后经历了近两月的低位压制期，终于在油价回升、国内车市数据回暖以

及国内胶市库存低位走低三重刺激下，于 9 月中旬开始强力反弹，至此基本算是

阶段性筑底成功。 

 

一、产胶国继续提量，产胶国出口减量 

产胶国生产方面，根据 ANRPC 修正数据，今年前 9 个月主产国产量达到 860

万吨，同比增加 1.65%，9 月当月产量达到 116 万吨，同比微增，前 9个月中只有

3 月出现同比下降，其余月份均实现同比正增长，且从 7 月开始全球进入百万吨

以上的高产阶段，目前维持继续提量态势，但增幅趋缓。 

产胶国出口方面，根据 ANRPC 修正数据，前 9个月主产国出口基本维持稳定

增量态势，共计出口 778 万吨，同比增加 5%，且自 3 月以来持续维持在 80 万吨

以上，其中 7至 8月达到 90 万吨以上，多数月份维持正增长，但 9月开始出现环

比收缩，回到 85 万吨左右，主要是泰国出口降幅明显，印尼出口维持弱势导致。 

图 1：ANRPC 国家产量 

 

数据来源：Wind 

国内生产方面，海南产区前期部分加工厂受降雨影响严重，原料产出受到一

定程度阻碍，原料价格较为坚挺，目前随着天气好转，降雨天气缓和，割胶工作

陆续恢复，原料产出情况较好，拖拽收购价格出现小幅回落；云南产区月初降雨

较多，影响了割胶工作的开展，之后天气转好，但公共卫生事件形势突然严峻，
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部分区域管控加码，部分工厂成品运输受阻，工厂生产节奏被迫放缓，拖拽原料

收购价格窄跌。 

国内进口方面，前 9个月总体进口态势较好，累计进口 392 万吨，同比去年

的 374 万吨，同比增加 4.8%，但月度之间震幅加大，稳定趋势性偏弱，其中，9

月进口 45.7 万吨，同比去年下降 6.6%，但环比增加 4.3%。 

 

二、轮胎开工低位稳定，车业产销明显回暖 

下游轮胎厂开工方面，今年全钢胎与半钢胎表现分化较大，全钢胎受商用车

表现弱化影响，总体水平相比过去三年明显偏低，全年开工率至今并没有突破

62%，但二、三季度开工稳定性明显增强，振幅明显收窄；半钢胎受下半年乘用车

市场较好恢复促进，表现明显好于去年，二、三季度基本维持在了 60%-65%的较

好水平，对轮胎行业起到了较强的支撑作用。截至最近一周全钢胎开工率 58.91%，

半钢胎开工率 64.4%，轮胎行业总体压力依然较大。 

图 2：全钢胎开工状况 

 

数据来源：Wind 
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图 3：半钢胎开工状况 

 

数据来源：Wind 

轮胎产量方面，受今年总体偏弱的开工影响，轮胎产量总体偏弱，月度产量

变现多数同比弱化，前 8个月累计轮胎产量达到 5.64 亿条，同比去年的 5.96 亿

条，降幅近 5.4%，但下半年开始月度同比降幅明显收窄，且 6月、7月均实现了

同比小幅正增长。 

图 4：国内轮胎产量 

 

数据来源：Wind 

轮胎出口方面，虽然 2月至 4月轮胎出口表现偏差，但随着之后月份轮胎出

口表现恢复，月度同比逐步收窄，7 月甚至一度转正，前 8 个月轮胎表现总体维

稳，累计出口量达到 3.84 亿条，同比去年的 3.86 亿条，同比降幅进一步收窄至

0.5%，出口占产量比例达到 68%，对稳定国内轮胎业起到了基础性作用。 

终端汽车方面，受下半年以来乘用车市场的持续发力，国内汽车产销成功实
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现翻转，尤其三季度表现出“淡季不淡，旺季重现”的强势表现，根据中汽协数

据，前 9个月国内汽车累计生产 1963.2 万辆，同比增长 7.4%，累计销售 1947 万

辆，同比增长 4.4%。9 月汽车产销继续保持快速增长，彰显传统销售旺季本色，

产销分别达到 267.2 万辆和 261 万辆，环比再度实现由负转正，其中乘用车产销

分别完成 240.9 万辆和 233.2 万辆，实现同比、环比双增长，1 至 9 月乘用车产

销增速继续扩大，然而前 9个月商用车产销分别完成 242.6 万辆和 248.4 万辆，

同比分别下降 32.6%和 34.2%，表现依然不佳。中汽协预计全年 5%的增长目标可

期。 

 

三、青岛库存低位运行，期货仓单有所回升 

从机构统计的国内库存数据来看，国内天胶库存走势全年至今基本维持去库

后低位运行，8 月中旬至今再度经历一波低位走低态势，国内胶市继续维持轻装

态势，库存压力不大。数据显示，青岛地区一般贸易库存在目前降至 25.16 万吨，

青岛地区天然橡胶保税库存目前降至 7.54 万吨，均呈现再度回降。 

国内期货库存方面，自 2021 年 11 月 19 日仓单集中注销库存降至 12.8 万吨

之后，期货库存增加一度较为迅速，但 3月之后增速趋缓，之后经历近两个月持

稳之后，三季度再度逐步回升，目前维增至 28.5 万吨左右，随着国内产区后续增

量，仓单后续仍有增加潜力，预计今年总体仓单压力将大于去年。 

图 5：青岛库存状况 

 

数据来源：隆众资讯 

 

四、总结及展望 

三季度胶市的阶梯式再度下探一度令市场蒙阴，文华橡胶加权 7月初一度跌
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至万二点以下，之后经历了近两月的低位压制运行期后，终于在油价回升、国内

车市数据回暖以及国内胶市库存低位走低三重刺激下，于 9月中旬开始强力反弹，

至此基本算是阶段性筑底成功。 

基本面来看，目前上游主产区依然处在割胶年度增量期，但增量幅度逐步趋

缓，ANRPC 前期向下修正统计数据，也对胶市起到了一定指引作用，国内产区运

行正常，下游轮胎行业总体步入分离节奏，全钢胎运行偏弱，半钢胎运行偏强，

开工总体低稳，产量有所收缩，出口争稳并展现中坚支撑力，国内终端车市两面

化，乘用车回暖迅速，商用车继续承压，胶市基本面呈现艰难改观局面。 

对于后期，虽然全球供给面将逐步进入高产季，国内需求端依然面对压力，

但下游及终端市场回暖明显，且国内胶市库存总体依然维持低位运行，加之今年

金九银十名副其实，胶市或已度过最艰难时期。技术上，已经脱离年度长期阶梯

式创低节奏的沪胶，给予了期价中期筑底运行以重大支持，目前短期走势虽经回

跌，但反弹回升总体节奏尤在，短期依然有潜力进一步触摸 13700（文华橡胶加

权）附近的回升压力位，中期来看，市场再度跌破万二可能性不大，市场或继续

在 12300 以上夯实底部中枢，后期提醒投资者重点关注国内库存、轮胎开工及终

端车市表现。 
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分析师声明 

 

作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格，保证报告所采用的

数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了

作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响，

特此声明。 
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