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p 前期市场回顾



p 市场概述及观点

Ø 供给方面：中国9月工业硅产量约28.9万吨，环比8
月产量增加 6%；整体产量有恢复，但不及预期。新
疆地区疫情严重，部分地区静默管理，交通运输不便
，原材料供应紧张。四川地区生产正常，但受疫情管
控影响，运输稍有不便。云南保山、怒江地区个别炉
子因限电停产，德宏地区进行轮流限电，且第二轮限
电即将开始，产量继续减少。

Ø 需求方面：下游多晶硅行业开工高位，新增产能陆续
投产，对工业硅的需求逐渐增加。但有机硅市场价格
下降，下游行业不见转暖，亏损面不断增大，部分单
体厂有减产操作，对工业硅需求或将减少。铝合金价
格整体下降，对工业硅价格较为抵触，除刚需采购外
，暂无更多需求。



p 市场概述及观点

Ø 库存方面：近期企业生产受限电、疫情影响，叠加西
南地区部分企业惜货少售，工厂库存略有增加，港口
库存保持稳定，整个社会库存处于累库阶段。

Ø 成本方面：新疆、宁夏硅煤因疫情影响，供应偏紧，
整体硅煤价格上涨。四川大网电价有所上调；云南由
于限电措施导致企业偶有断电保温，影响生产效率，
变相提高生产成本；新疆受疫情影响，运输成本增加
。整体上，近期工业硅成本略有增加。

Ø 利润方面：总体来看，近期工业硅价格小幅上涨，同
时成本略有增加，整体利润基本保持稳定。

Ø 主要观点：大格局上，随商品大盘走势震荡
下行；小格局上，供需偏宽松，厂家挺价与
下游承接疲弱相博弈，处小幅反弹阶段。





p 供给端情况

工业硅企业产能(单位:吨)

工业硅行业开工率(单位:%)

Ø 截至2022年9月，全国工业
硅整体产能60.29万吨，企业
有效产能57.62万吨，企业数
254家；预计未来产能仍会小
幅缓慢增长。

Ø 2022年9月，全国工业硅行
业开工率保持高位，9月企业
开工率57.53%，环比上涨
4.03%；长期来看，企业开
工率处于50-60%之间。

资料来源:百川盈孚



p 供给端情况

中国工业硅开炉情况对比表 Ø 目前金属硅总炉数684台，截
至10月13日中国金属硅开工
炉数368台，整体开炉率
53.80%。

Ø 西北地区：西北地区金属硅
开工略有上行，其中新疆地
区开炉数113台，陕西开炉数 
9台，青海开炉数2台，甘肃
开炉10台。

Ø 西南地区：西南地区金属硅
整体开工略有上行，云南开
炉83台，四川地区开炉66台，
重庆地区开炉9台，贵州地区
开炉10台。

Ø 其它地区：福建地区开工14 
台，而东北地区金属硅开工 
16台，内蒙地区目前开炉16 
台，广西地区开工8台，湖南
地区开工6台。

资料来源:百川盈孚



p 供给端情况

工业硅周度产量与开工率

工业硅分省份月度产量

Ø 截止10月14日，2022年
第41周国内工业硅生产
66480吨，环比上涨
6.03%。9月份企业开工
率为57.53%，环比上升
4.03%，企业保持较高开
工率。

Ø 9月，全国产量为289050
吨，同比上涨18.56%，
环比上涨6.12；四川地区
产量为38100吨,同比下跌
1.3%，环比上涨29.15；
云南地区产量为67550吨，
同比上涨3.21%，环比下
跌3.15；新疆地区产量为
105450吨，同比上涨
19.97%，环比下跌2.13；
福建地区产量为8800吨，
同比下跌4.35%，环比上
涨39.68。

资料来源:百川盈孚



p 工业硅产业链结构



p 需求端情况

工业硅表观消费量（单位:吨）

多晶硅月度产量与开工率

Ø 8月，全国工业硅表观消
费量为220739吨，同比
上涨18.7%，环比下跌
4.46%。

Ø 9月，全国多晶硅企业有
效产能为950500吨，实
际产量为70300吨；企业
开工率76.31%，企业数
为28家。

资料来源:百川盈孚



p 需求端情况

工业硅下游细分市场月度产量(吨)

Ø 下游细分行业来看，8月份，有机硅产量为151400吨，环比微增；铝合金产量为
1082000吨，环比微降；多晶硅产量为58400吨，环比微降。

资料来源:百川盈孚



p 库存情况

工业硅周度工厂库存（单位:吨）

Ø 截止10月14日，工业硅工厂库存总量82660吨，同比去年增加48.48%，
环比上周增加1.47%。

资料来源:百川盈孚



p 库存情况

工业硅周度港口库存（单位:吨）

Ø 截止10月14日（第41周），工业硅黄埔港库存38000吨，同比无变化，环比
无变化；天津港库存22000吨，同比上涨46.67%，环比无变化；昆明港
44000吨，同比上涨37.5%，环比无变化。

资料来源:百川盈孚



p 库存情况

工业硅周度行业库存（单位:吨）

Ø 截止10月14日（第41周），工业硅整个行业库存共186660吨，相较2021年
同比增长22.3%，库存处于高位。

资料来源:百川盈孚



p 进出口情况

工业硅月度进出口量（单位:吨）

Ø 8月份，中国工业硅进口量4617.8吨，同比增长309.98%，环比增长
106.82%；工业硅出口量56258吨，同比下跌16.92%，环比下跌4.45%。

资料来源:百川盈孚



p 供需平衡表

工业硅月度供需平衡表

Ø 截至9月份，中国工业硅月度库存处于累库阶段，库存消费比在逐渐增加，整
体供需平衡量处于略宽松状态。

资料来源:百川盈孚





p 工业硅生产成本分析



p 主要产区电价变化

资料来源:百川盈孚



p 生产成本

资料来源:上海有色金属网（SMM）

工业硅上游原材料价格变化

资料来源:百川盈孚



p 生产成本

资料来源:上海有色金属网（SMM）

工业硅下游产品价格变化

资料来源:百川盈孚



p 生产成本

工业硅行业成本(单位:元/吨)

Ø 截止10月14日（第41周），工业硅行业生产成本为16662.96元/吨，环比
增加4.92%。

资料来源:百川盈孚



p 生产成本

工业硅主要产区行业成本(单位:元/吨)

Ø 截止10月14日（第41周），云南产区生产成本为16540.91/吨，环比增加
5.31%；新疆产区生产成本为15080.95元/吨，环比增加1.73%；四川产区生
产成本为17089.29元/吨，环比增加5.26%；福建产区生产成本为18500元/
吨，环比增加7.65%。 资料来源:百川盈孚



p 行业利润

工业硅行业毛利(单位:元/吨)

Ø 截止10月14日（第41周），工业硅行业毛利为3973.33元/吨，行业毛利润
率为19.25%，环比下降16.34%。

资料来源:百川盈孚



p 行业利润

工业硅主要产区行业毛利(单位:元/吨)

Ø 截止10月14日（第41周），云南产区行业毛利为4145.45元/吨，环比下跌
16.49%；新疆产区行业毛利为5614.29元/吨，环比下跌4.38%；四川产区行
业毛利为3635.71元/吨，环比下跌19.01%；福建产区行业毛利为2857.14元
/吨，环比下跌31.51%。

资料来源:百川盈孚





p 工业硅现货地区价差

资料来源:百川盈孚



p 工业硅现货地区价差

资料来源:百川盈孚



p 工业硅交割品等级价差

资料来源:百川盈孚





p 行情研判与策略建议
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