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行情回顾：8 月沪镍呈区间震荡态

势，连续合约最高1883990元/吨，

最低价 164960 元/吨，收盘

170570元/吨。走势基本上维持在

此区间内。8 月伊始，中欧美相继

公布最新经济数据，国内宏观数据

差强人意，中国央行持续放水，但

需求难有起色，美国通胀数据有见

顶迹象，但欧美央行相继表态将施

行紧缩货币政策，美联储鹰派论调

都令全球经济存在持续收缩的风险

，尤其是全球最大金属消费国中国

受疫情影响，封城清零频发，工厂

活动萎缩，对镍价格有着较强的压

制。



通过季节性分析可以看出，近5年无论是镍矿进口，还是精炼镍进口在第四

季度都呈现与上半年持平或下降趋势，加之最近进口窗口关闭，供应端并无明显

扩大。
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金九银十历来是国内消费旺季，国常会，发改委，央行等诸多职能部门为

了经济复苏提供了巨大的政策支撑，镍的主要下游不锈钢，新能源行业都有机会

迎来长足稳健的发展。
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供需平衡方面看，第四季度往往会呈现供应缺口，这将给价格带来一定支撑，

考虑到无论上海还是LME的持仓量，成交量均处于低位，九，十月间的价格运行震荡

上扬的可能性偏大，但幅度上会加大，多空转换频率会加快，投资者需有思想准备。
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风险提示：美联储持续加息带来经济萎缩的担忧；地缘政治冲突带来的不可测

因素；疫情蔓延带来百业萧条，
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作者具有相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分

析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独

立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生变更。

我们已力求报告内容的客观和公正，但文中的观点和建议仅供参考，客户应

审慎考量本身需求。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或

间接损失概不负责。

本报告版权归弘业期货所有，未经书面许可，任何机构和个人不得翻版、复

制和发布；如引用、刊发需注明出处为弘业期货，且不得对本报告进行有悖原意

的引用、删节和修改。
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