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股指期货 

一、行情回顾 

上证指数新年首个交易日未能实现开门红，创业板指下滑超 2%，受累于迈瑞医

疗下挫逾 10%，宁德时代跌超 3%。大市成交 1.27 万亿元，环比增超 2 千亿。盘

面上，全天有上百股涨停，显示市场仍旧活跃，同仁堂、华润三九等十余只中药

股录得连板。文化传媒、农业、煤炭、地产、金融股造好，国联水产、湖北广电

等上板，“猪茅”涨超 8%。上证 50 收于 3264.06 点，沪深 300 收于 4917.77 点,

中证 500 收于 7354.46 点。 

 

二、行情分析 

今日早评中我们说：“12 月份上证综指小幅收涨，涨幅为 2.13%，创业板指由强

转弱，累计下跌 4.95%，上证 50 和沪深 300 指数双双上涨，分别上涨 3.44%

和 2.24%，大小盘风格有所改变。随着两年复合工业企业利润、工业增加值增速

的回暖，经济在向着复苏过程迈进。国信宏观高频扩散指数和国信货币条件指数

显示，12 月降准较 7月降准所处的流动性环境更为宽松、经济基本面更为稳健，

股指有望延续反弹。”实际走势来看股指震荡下跌，午后回升，文化传媒板块领

涨，IC 强于 IH。锂电、光伏、半导体、医疗 CXO、白酒消费等赛道集体出现调

整，一些低位启动的品种反弹，市场结构化特征非常明显。随着央行降准以及

LPR 的调降，货币宽松周期已经开启，流动性宽松预期下，股指下跌空间有限，

沪深 300 将保持区间震荡，压力位 5100 点，支撑位 4770 点。 

 

国债期货 

一、行情回顾 

今日 5 年期国债期货主力合约 TF2203 报收于 101.715，最高 101.715，最低

101.575，成交量 2.34 万手，持仓量 86831 手，日增仓 802 手;10 年期国债期货

主力合约 T2203 报收于 100.750，跌幅 0.01%，最高 100.755，最低 100.525，成

交量6.21万手，持仓量169685手,日减仓267手；2年期国债期货主力合约TS2203

报收于 101.085，最高 101.090，最低 101.020，成交量 1.16 万手，持仓量 49090



手，日增仓 227 手。 

 

2022 年首个交易日，公开市场有 2700 亿元逆回购到期，央行仅开展 100 亿元 7

天期逆回购操作，当日净回笼 2600 亿元。上周四，期债午后情绪向好，全线走

强再创年内新高，10 年国债收益率突破 2.8%关口。然而上周五公布的 12 月制造

业 PMI 为 50.3%，超市场预期和前值，期债跳空低开震荡，2 年期债小幅收涨，

10 年和 5 年期债小幅收跌。今日国债期货延续节前的情绪，低开窄幅震荡，尾

盘出现向上，收盘涨跌不一。 

 

二、重要经济资讯 

1.隔夜品种下行 20.4bp 报 1.925%，7 天期下行 17.2bp 报 2.099%，14 天期下行

87.6bp 报 2.112%，1 个月期下行 0.2bp 报 2.429%。 

2.国开行 1 年、3 年、5 年期固息增发债中标收益率分别为 2.0976%、2.485%、

2.6979%，全场倍数分别为 3.33、3.88、4.25，边际倍数分别为 1.68、1.46、1.01。 
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