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股指期货

一、行情回顾

两市股指全天震荡下滑，成交 1.48 万亿元，环比增上千亿元，上证指数连跌三

日退至 3600 一线，深证成指回吐年内升幅。盘面上，煤炭板块虎头蛇尾，兖州

煤业、中国神华仍录升。锂、光伏、稀土、半导体集体调整，赣锋锂业、天齐锂

业、盐湖股份、西藏城投、西藏珠峰等均跌停。养殖板块拉升，白酒股活跃，新

希望涨停，贵州茅台涨超 1%。上证 50 收于 3128.59 点，沪深 300 收于 4807.7

点,中证 500 收于 7446.94 点。

二、行情分析

今日早评中我们说：“昨日两市全天整理为主，题材股炒作汹涌，蓝筹板块回调，

大市成交 1.35 万亿元，上日为 1.5 万亿元。8月经济数据全面低于预期，显示

经济下行压力加大，未来房地产和出口将从经济增长的主要支撑因素转为托累

项，而消费增速又较低，预计政府将继续加快财政支出和国债、地方债的发行，

货币政策仍将以结构性工具为主，以支持实体经济和中小企业发展。金融地产板

块走弱，周期板块出现分化，股指短期缺乏上升动力，将保持弱势震荡。”实际

走势来看股指震荡回落，创业板大跌，IH 强于 IC。中国国家发改委综合司副司

长李慧周四称，目前铜铝锌价格均维持高位运行，下一步关注市场变化，继续向

市场投放国家储备，说明政策仍然致力于通过控制大宗商品价格来抑制通货膨

胀，周期股出现大跌。目前新能源板块与周期股都出现下跌，股指短期将继续走

弱。

国债期货

一、行情回顾

今日5年期国债期货主力合约TF2112报收于100.845，涨幅0.03%，最高100.860，

最低 100.765，成交量 1.97 万手，持仓量 61280 手，日增仓 918 手;10 年期国债

期货主力合约 T2112 报收于 99.625，涨幅 0.07%，最高 99.655，最低 99.430，

成交量 7.14 万手，持仓量 148586 手,日减仓 3268 手；2年期国债期货主力合约



TS2112 报收于 100.665，涨幅 0.03%，最高 100.670，最低 100.615，成交量 8497

手，持仓量 26370 手，日增仓 185 手。

昨日 MLF 等量续作，意在稳定市场预期。同日公布的经济数据均不及预期，主要

是受局部散发疫情、汛情和基数抬高等因素影响。数据公布后国债期货短线拉升，

但尾盘再度走弱全线收跌，市场情绪选择颇有将利多因素视为短期利多出尽。今

日期债震荡，午后走强小幅收涨。随着宽货币预期不断减弱，宽信用预期不断增

强，建议短期还是谨慎为主，多看少动。香港与内地债券市场互联互通南向合作

“南向通”将于 9月 24 日上线，债券市场进一步开放。

二、重要经济资讯

1.Shibor 短端品种全线上行。隔夜品种上行 7.3bp 报 2.21%，7 天期上行 2.1bp

报 2.234%，14 天期上行 0.9bp 报 2.345%，1 个月期上行 1.2bp 报 2.356%。

2.国开行 3 年、7 年、10 年期金融债中标收益率分别为 2.8064%、3.1305%、

3.1479%，全场倍数分别为 7.08、6.74、3.61，边际倍数分别为 18、1.5、2.64。
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