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内盘股指期货

股指期货

一、行情回顾

沪深两市大幅低开，早盘下探后一路回升，日内呈 V型走势。有色板块早盘集体

爆发，本质仍是锂电产业链的延伸，锂矿、稀土永磁板块全线走强，并带动有色

铜、铝回暖。午后抄底资金持续进场扫货，扫货对象仍是近期高景气的新能源产

业链。两市全天成交近 1.13 万亿元，量能连续 7 日在万亿上方；北向资金全天

小幅净卖出 2.11 亿元，本周累计净买入逾 83 亿元。上证 50 收于 3361.59 点，

沪深 300 收于 5069.44 点,中证 500 收于 6804.54 点。

二、行情分析

今日早评中我们说：“沪深两市高开后走势再度分化，价值蓝筹股持续阴跌，今

日招商银行放量大跌带崩银行板块，沪指受累承压。国常会释放降准信号，降准

对股市影响正面，但降准是否会落地以及何时落地存在不确定性。香港科技股持

续下挫和新冠病毒病例增加加剧了整体避险情绪，权重股走势较弱，沪深 300

指数将在 5000 点附近震荡。”实际走势来看股指快速下探后回升，金属板块领

涨，海运板块领跌，IC 强于 IH。周四公布的美国初请失业率人数进一步表明，

就业市场从新冠疫情中复苏的势头仍不稳定，Delta 病毒变体在全球蔓延，对其

可能阻碍经济复苏的担忧使投资者信心受到打击，市场风险偏好下降。短期来看

A股流动性未出现明显的边际变化，股指杀跌后下方承接较好，沪深 300 指数短

期有望震荡企稳。

国债期货

一、行情回顾

今日5年期国债期货主力合约TF2109报收于100.375，跌幅0.07%，最高100.465，

最低 100.290，成交量 2.45 万手，持仓量 67216 手，日减仓 2422 手;10 年期国

债期货主力合约 T2109 报收于 99.005，跌幅 0.08%，最高 99.115，最低 98.880，

成交量 5.89 万手，持仓量 154104 万手,日减仓 2479 手；2年期国债期货主力合



约 TS2109 报收于 100.540，跌幅 0.05%，最高 100.590，最低 100.510，成交量

8315 手，持仓量 30111 手，日减仓 842 手。

此前我们说过，国常会提降准超出市场预期，尽管并不代表降准会很快落地，但

的确会提振债券市场情绪。周四市场情绪乐观，期债高开高走全线收红。而在今

日早评中我们提示过，在市场沸腾的同时，建议保持一丝谨慎，关注市场情绪的

变化。今日公布的数据显示，6月 CPI 同比上涨 1.1%，预期涨 1.2%，前值涨 1.3%；

6 月 PPI 同比上涨 8.8%，预期 8.5%，前值 9%。今日期债走弱收跌。本周公开市

场累计有 1100 亿元逆回购和 700 亿元国库现金定存到期，央行进行了 500 亿元

逆回购操作，本周全口径净回笼 1300 亿元。下周央行公开市场将有 500 亿元逆

回购到期，周四（7月 15 日）还有 4000 亿元 MLF 到期。继续关注央行操作动态

和市场情绪变化。

二、重要经济资讯

1.Shibor短端品种多数上行。隔夜品种上行41.5bp报2.206%，7天期上行10.6bp

报 2.22%，14 天期上行 4.2bp 报 2.149%，1 个月期下行 0.6bp 报 2.351%。

2.财政部 91 天、30 年期国债中标收益率分别为 1.7504%、3.5736%，全场倍数分

别为 3.07、3.36，边际倍数分别为 1.09、9.49。
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