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1.黄金&白银

贵金属在上周延续反弹，连续两周上涨。COMEX黄金站稳 1800

美元后稳步上行，COMEX白银表现稍弱，在周初的回调后反弹，周

线级别收得小阴线。短期贵金属受到美国通胀走强的支撑，展现出了

偏强的走势，市场风险偏好有所降温，贵金属做多情绪增强。经济数

据显示出美国经济复苏边际放缓，但是通胀继续走强，周内公布的 CPI

数据创出多年来新高，PPI数据也同样新高。另一方面，美联储延续

鸽派态度，短期美债收益率延续高位震荡，贵金属偏强走势。

数据来源： Wind
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数据来源： Wind

2.国际要闻盘点

美国劳工部发布数据显示，4月份美国消费者价格指数（CPI）较

上年同期增长 4.2%，创下逾 12年以来最大涨幅。环比上升 0.8%，是

2009年 6月以来最大涨幅，3月份上升 0.6%，数据大大超过此前经济

学家预测的 0.2%普遍预期。核心 CPI环比上升 0.9%，创下自 1982年

4月来核心 CPI的最大涨幅。鉴于经济重新开放推动需求旺盛，而供

给受限，这可能加剧金融市场对通胀将长期上升的担忧。美联储认为，

物价飙涨是暂时性的，供应链的瓶颈预计将得到缓解。报告发布后，

美联储副主席理查德·克拉里达(Richard Clarida)表示，尽管对强劲的

CPI数据感到意外，但这在很大程度上是暂时性因素所造成，淡化暂

时性通胀飙升的重要性。但克拉里达强调，市场仍然担忧通胀将更为

持久，将迫使美联储比此前预期的更早加息。
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美国通胀数据表现强劲，4月份生产者物价指数(PPI)同样强劲。

PPI环比上涨 0.6%高于预期，而 4月 PPI年率和核心 PPI指数同比均

创下有记录以来的最大涨幅。与此同时，美国至 5月 8日当周初请失

业金人数降至 47.3万，创下去年 3月 14日当周以来最低值。

零售销售数据方面，，3月份数据由此前的增长 9.7%上修为增长

10.7%，但 4月份零售额没有变化。接受路透社调查的经济学家此前

预测零售额将增长 1.0%，接受道琼斯调查的经济学家此前预计增幅为

0.8%。美国 4月份零售销售意外停滞，因拜登政府刺激措施的提振作

用消退，但未来数月可能因创纪录的储蓄和经济重新开放而加速。

当前美国疫苗接种继续快速推进，但是每天任然有近三万例新增

病例，现有经济在强刺激的作用下复苏速度边际有所减弱。基本面美

国通胀压力回升，带动实际收益率震荡走弱，贵金属短期预计延续偏

强走势。
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3.相关数据

数据来源： Wind
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4.后市展望

美国在财政、货币刺激政策并没有出现太大的背景下，从经济数

据的不及预期可以明显观察出美国经济复苏的速度开始有所放缓。美

债名义收益率维持高位震荡，通胀开始快速走强，实际收益率走弱推

动了贵金属的反弹。短期我们认为贵金属将维持偏强状态。
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