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1.黄金&白银

贵金属在上周延续反弹，COMEX黄金接近 1800美元，COMEX

白银也震荡走强。短期受到美国通胀走强的支撑，贵金属展现出了震

荡偏强的走势。上周贵金属市场出现两波明显拉升，分别为周二美国

建议停用强生疫苗以及周四拜登签署对俄罗斯的制裁行政令前后。短

期预计维持震荡偏强走势。
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数据来源： Wind

2.国际要闻盘点

美国商务部(Commerce Department)上周四公布的数据显示，美国

3月零售销售环比增长 9.8%（远超预期值 5.8%），创 10个月来最高

水平，其中餐饮业销售增长 13.4%，服装零售商销售额增长 18.3%，

均为去年 6月以来最高增幅，因企业重新开业，增加了招聘人数，且

新一轮经济刺激措施鼓励了消费者。分析人士认为，政府此前发给个

人的 1400美元的现金支票，就业数据强劲增长，防疫措施的放松，以

及疫苗的注射，均对此前深受疫情打击的零售活动有利。另外，2月

的低基数也是一个原因，当时，极低气温和冬季风暴限制了美国的经

济活动，并使德克萨斯州和大平原地区的电网不堪重负。

美国劳工部(Labor Department)公布的最新数据显示，截至 4月 10

日当周，初请失业救济人数为 57.6万（远低于预期值 70万），创 2020
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年 3月 14日当周以来新低，表明随着政府解除对商业和活动的限制，

美国就业市场进一步走强。随着越来越多的人注射疫苗，以及经济刺

激计划逐步落地实施，美国首次申请失业救济人数可能会进一步降低。

美联储主席鲍威尔：美国经济似乎已来到拐点，经济和就业正进

入快速扩张期，但新冠肺炎病例激增的风险仍然存在；在 2022年年底

之前加息的可能性非常小，大多数美联储官员认为 2024 年前不会加

息；预计将在加息前开始减少购债规模。美联储主席鲍威尔：通胀过

低会对美国家庭和商业造成损害；不寻求大幅超过 2%的通货膨胀，

也不寻求长期超过 2%的通货膨胀；今年通胀率将小幅上升，这在一

定程度上反映了经济走强带来的暂时性因素；预计不会出现高通胀，

但如果出现通胀压力，我们有工具来应对。我们认为短期美联储并不

会进行收紧货币政策，美国的通胀还没有到达美联储无法忍耐的程度。
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3.相关数据

数据来源： Wind
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4.后市展望

近期的通胀上行主要受到以油价为代表的大宗商品价格商战的影

响，我们认为未来这一影响因素并不可持续，但是CPI预计还将维持

偏强，因为核心CPI的走强可能会继续支撑CPI数据。那么在美联储维

持现有政策的情况下，美债实际收益率或将会走弱，贵金属在中期依

然有上行的可能。
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免责声明

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生变更。
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审慎考量本身需求。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或
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本报告版权归弘业期货所有，未经书面许可，任何机构和个人不得翻版、复

制和发布；如引用、刊发需注明出处为弘业期货，且不得对本报告进行有悖原意

的引用、删节和修改。
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芜湖市镜湖区融汇中江广场西区 H#楼 1511、1512、1513、1514室

成都营业部 028-84471800
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