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铜铝铅锌 

美国经济数据全线走弱，降息预期升温，隔夜美元大跌，有色金

属走势较强。但近期国际关系紧张，风险较高。今日人民银行大幅净

投放货币，深圳放宽房地产政策，国资委等部门发文支持先进制造业。

近期乐观情绪大幅减退，有色金属盘中跳水大跌后反弹，最终铝上涨，

铜锌铅下跌。LME 全线下跌，国内现货价铜铅下跌铝锌上涨。 

伦铜今日探底回升小幅下跌，在 8850 美元附近运行。沪铜今日

探底回升小幅下跌，收于 72000.沪铜成交上升持仓下降，市场情绪偏

向谨慎。全球经济数据不佳，中国持续推出政策，宏观基本面偏向中

性。供需方面，全球铜库存仍在高位，海外现货端较差。国内现货需

求缓慢好转，近期仍然较弱。技术上看，沪铜目前技术形态偏弱，短

线快速冲高存在回调风险，中期不确定性较高。沪铜上方压力 73500，

下方支撑 68000。今日原油小幅下跌，伦铝探底回升小幅下跌，在 2322

美元附近运行。沪铝今日冲高回落收十字星，收于 19490。沪铝成交

持仓均上升，市场情绪偏向乐观。本周国内铝库存继续上升，节后成

交仍然不佳。沪铝旺季可能缓慢来临，中期基本面可能有所好转，下

方存在需求支撑，但短期需求不足，冲高乏力，可能高位震荡。上方

压力 19800，下方支撑 18500. 



隔夜伦锌小幅高开后偏强震荡收十字小阳线。沪锌低开后冲高回

落收中阴线。全球矿山紧张局面延续，进口矿补充回落，国内矿端 3

月月度加工费环比进一步回落。低利润下，国内冶炼企业检修延续，

冶炼厂原料库存降至较低水平。预计短期供应受限，但需求恢复不及

预期，库存持续累积，锌短期难改弱势震荡格局。中期矿端偏紧支撑

较强，需求乐观预期下，锌回调后等做多机会。 

隔夜伦铅小幅低开后震荡偏强收十字小阳线。沪铅低开低走收中

阴线。国内加工费持续小幅回落，矿端紧张延续，原生铅检修下供应

下滑。近期废电瓶价格回落，再生铅企业利润转好，再生铅开工率继

续回升。再生铅和原生铅价差扩大，原生铅优势消退。下游电池传统

消费淡季，需求逐渐回落，国内库存累积。预计铅供需面边际走弱，

铅震荡偏弱。后期关注再生铅原料端的供应和下游需求的变化。 

贵金属 

贵金属今日亚盘震荡走势，进入欧洲市场时间后快速拉涨，尤其

黄金涨幅较大。晚间预计高开后震荡走强。贵金属本周重点关注周五

晚间美国 PCE 通胀数据，中线维持偏强判断。美联储理事库克：谨慎

的逐步放松政策可以确保通胀可持续回归 2%，同时努力维持强劲劳

动力市场；过早降息可能会造成通胀变得根深蒂固的风险；而过晚降

息则将不必要地伤害到美国经济；美国 2 月季调后新屋销售年化总数

66.2 万户，预期 68.0 万户，前值 66.1 万户。  
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