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铜铝铅锌 

美联储降息前景不明，欧洲等地央行可能更快降息，美元大涨创

出近期新高，有色金属走弱。1 月金属继续过剩，刚果铜产量大增，

铜未来基本面并不乐观。 

俄罗斯遭遇恐怖袭击。联合国安理会未通过美国涉加沙决议。美

国众议院通过 1.2 万亿美元拨款法案，避免政府部分“停摆”。美联

储博斯蒂克：预计今年只有一次降息。 

今日铜价震荡走势，沪铜成交持仓均下降，市场情绪偏向悲观。

美联储降息预期推后，国内政策频出，宏观基本面中性。海外需求较

差，国内现货需求暂未好转，全球库存高位。消息刺激效果减退，铜

价中期回调风险较高，谨防风险。沪铝冲高回落收小阳，成交增加持

仓小幅减少市场情绪偏向乐观。沪铝比价强于伦铝，1-2 月原铝净进

口量同比增幅达 93%。宏观形势一般，铝现货需求年后逐步好转，下

方存在支撑，市场情绪乐观，但短期铝价冲高后有调整压力。 

周五晚间伦锌平开后回落收大阴线。沪锌小幅低开后冲高回落收

上引线的小阴线。美元指数持续大涨，金属承压。全球矿山紧张局面

延续，进口矿补充回落，国内矿端 3 月月度加工费环比进一步回落。

低利润下，国内冶炼企业检修延续，冶炼厂原料库存降至较低水平。



预计短期供应受限，但需求恢复不及预期，库存持续累积，锌短期难

改偏弱格局。中期矿端偏紧支撑较强，需求乐观预期下，锌回调后等

做多机会。后期关注旺季需求去库存能否实现。 

周五晚间伦铅低开低走收中阴线。沪铅小幅低开后震荡偏强收十

字小阳线。国内加工费持续小幅回落，矿端紧张延续，原生铅检修下

供应下滑。近期废电瓶价格回落，再生铅企业利润转好，再生铅开工

率继续回升。再生铅和原生铅价差扩大，原生铅优势消退。下游电池

传统消费淡季，需求逐渐回落，国内库存累积。预计供应压力加大，

需求淡季不甚乐观下，铅震荡偏弱。后期关注再生铅原料端的供应和

下游需求的变化。 

贵金属 

贵金属今日震荡走弱，沪金沪银早盘冲高后快速回落，短线依然

有调整需求。亚特兰大联储主席称，他预计美联储今年只会降息一次，

而不是原来预计的两次，首次降息时点也晚于他此前预测。  
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