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股指期货 

一、行情回顾 

两市股指缩量反弹，创业板指涨超 2%，大市成交 0.95 万亿元，为近 50 个交易

日首次低于万亿元。盘面上，题材股全面复苏，锂电池、磷化工、特高压、稀土

等板块大涨。动力煤、焦煤再创新高，煤炭板块午后扩大升幅，冀中能源、平煤

股份封板。上证 50 收于 3196.99 点，沪深 300 收于 4866.38 点,中证 500 收于

7103.61 点。 

二行情分析 

今日早评中我们说：“昨日上证指数再次迎来调整，热门赛道重挫打压市场信心。

大宗商品价格持续上涨之后，监管层面的声音逐渐变多，投资者开始担忧政策之

手可能介入。另外由于实施能耗双控导致的限产变多，亦打压了相关周期股票。

由于贵州茅台等权重股大涨，带动沪深 300 指数上涨，但个股普遍下跌，市场整

体走势较弱，沪深 300 指数将保持震荡。”实际走势来看股指震荡回升，化工板

块领涨，IH 强于 IC，三大股指期货主力合约升水转贴水。中国 9月官方制造业

PMI 为 49.6，较上月回落 0.5 个百分点，跌破荣枯线，刷新 19 个月低点。生产

和新订单指数跌入萎缩区域同时，原材料购进价格和出厂价格指数双双升至四个

月高位，经济“类滞胀”风险上升，三季度经济下行压力明显增大，货币宽松政

策有望加码。节前 A 股市场已经出现显著回撤，同时成交量缩小，长假后避险资

金的回流，股指有望回暖。 

国债期货 

一、 行情回顾 

今日 5年期国债期货主力合约 TF2112 报收于 101.070，跌幅 0.01%，最高

101.170，最低 101.000，成交量 1.91 万手，持仓量 64718 手，日减仓 867

手;10 年期国债期货主力合约 T2112 报收于 99.860，跌幅 0.06%，最高

100.045，最低 99.765，成交量 5.75 万手，持仓量 148135 手,日减仓 1323



手；2年期国债期货主力合约 TS2112 报收于 100.790，最高 100.825，最低

100.750，成交量 9893 手，持仓量 27377 手，日增仓 462 手。 

 

为了保证跨月加跨节的资金需求，央行从 9 月 17 日就重启

了 14 天逆回购。今日公开市场有 600 亿元逆回购到期，央行开展了 1000

亿元 14D 逆回购操作，单日净投放 400 亿元。9月官方制造业 PMI 为 49.6，

不及预期的 50，降至临界点以下。在央行持续呵护下，资金跨季无虞。近

期市场非常关注“双控”对基本面的影响。随着假期临近，市场观望情绪渐

浓， 节日期间海外市场出现重大消息的不确定性较高，保持谨慎为宜。今

日期债先下后上在下，多数合约小幅收跌。 

 

二、重要经济资讯 

1.Shibor 短端品种多数上行。隔夜品种上行 71.5bp 报 2.22%，7 天期下行

18.4bp报 2.266%，14天期上行7bp报 2.97%，1个月期上行0.3bp报 2.439%。 

2.据 21 世纪经济报道， 新增专项债发行呈现加速的态势。Wind 数据显示，

9月新增专项债发行规模预计超过 5200 亿，是年度发行规模最高的月份。

业内人士称，专项债需在 11 月底前发行完毕，不再为 12 月预留额度。 
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