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内盘股指期货

一、行情回顾

沪深两市低开后连续第三个交易日走势分化，成长股显著跑赢指数，军工、科技、

新能源反复活跃；而主板金融、水泥等权重则持续低迷，中国平安、海螺水泥双

双录得 8连阴。尽管在目前万亿级别的量能下，科技、军工营造了不俗的赚钱效

应，但权重的一再低迷令指数承压。沪指在三连阴后尽管又录得三连阳，但 3

日涨幅仅 10 个点数位。上证 50 收于 3431.25 点，沪深 300 收于 5090.38 点,中

证 500 收于 6707.18 点。

二、行情分析

今日早评中我们说：“圣路易斯联储主席布拉德表示，他预计将在 2022 年末首

次升息，因通胀上升速度快于此前预期，其有关 2022 年加息的言论造成美股开

盘后股指加速下跌。伴随着海外宽松政策预期出现变化，资金风险偏好有下行迹

象，北向资金上周净卖出约 50 亿元，结束了此前长达 9周的周净流入趋势，北

向资金买入意愿明显降温。随着 5月重要经济数据公布，经济复苏动能放缓，有

见顶迹象，沪深 300 震荡回落，将重回 3 月以来区间震荡。”实际走势来看股指

继续回落，创业板走势较强，权重股低迷。6月份美联储议息会议尽管没有提及

市场重点关注的缩减资产购买规模问题，然而却释放出了鹰派信号，其中包括上

调全年 GDP 增速预期至 7%，上调核心 PCE 至 3%。由于美联储转鹰，美元指数连

续走强，人民币贬值，北向资金转为流出，股指上行动力不足，沪深 300 指数在

5000 点附近震荡。

国债期货

一、行情回顾

今日 5年期国债期货主力合约 TF2109 报收于 99.975，涨幅 0.19%，最高 99.975，

最低 99.840，成交量 2.04 万手，持仓量 61978 手，日增仓 462 手;10 年期国债

期货主力合约 T2109 报收于 98.285，涨幅 0.30%，最高 98.300，最低 98.075，

成交量 6.65 万手，持仓量 141001 手,日增仓 3751 手；2年期国债期货主力合约



TS2109 报收于 100.290，涨幅 0.07%，最高 100.295，最低 100.240，成交量 9115

手，持仓量 30212 手，日减仓 318 手。

上周五是缴税截止日，资金面有所收敛，但无碍期债的表现。上周四开始我们就

一直提示要关注市场情绪的变化，上周五期债午后走强全线收涨。周末金融时报

对此刊发评论文章《没有根据的所谓流动性预测可以休矣》称，在货币政策“稳

字当头”政策取向下，央行保持流动性合理充裕不是一句空话。6月 LPR 报价出

炉，连续 14 个月不变。今日期债高开高走，全线收涨。

二、重要经济资讯

1.Shibor 短端品种多数上行。隔夜品种上行 23.3bp 报 2.247%，7 天期上行 5.1bp

报 2.257%，14 天期下行 0.1bp 报 2.526%，1 个月期上行 0.3bp 报 2.401%。

2.农发行 3年、5年期固息增发债中标收益率分别为 2.9975%、3.2555%，全场倍

数分别为 5.42、3.71，边际倍数分别为 10.24、25.5。
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