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走势回顾

贵金属在 11月呈现出先扬后抑的走势，金价在月初连续多个交易

日上涨后一度让市场认为有突破的希望，但是随机的一根大阴线给与

市场当头一棒，之后金价便持续走弱，直至跌破 1800美元。白银方面

走势与黄金相近，但是未能跌破 9月 24日的低点。11月的波动主要

受到了美国大选和疫苗消息的影响，月初受到美国大选的影响，市场

波动较为剧烈，贵金属走势偏强。而月中不断有疫苗的利好消息发出，

导致全球市场的风险情绪回升，贵金属随即走弱。金银比方面，

COMEX黄金和白银比值在 75点附近，处于近期较为平均水平。

数据来源： Wind
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国际要闻盘点

1) 疫苗利好消息频传

9日，疫苗消息震惊了全球市场。辉瑞和 BioNTech联合研发的

mRNA新冠疫苗阻止了 90%的新冠感染。虽然疫苗试验还在进行，仍

有待批准，但辉瑞和 BioNTech表示，目前为止没有发现严重的安全

问题，预料将在本月稍晚申请美国紧急使用授权。专家表示，这对抗

击疫情来说是分水岭的时刻。但是，消息显示，疫苗必须集中储存于

摄氏负 70度的环境，运送时也必须保持这样的低温，这使得亚洲和其

他地方许多贫穷国家因缺乏必要的冷藏设备，而暂时无法使用疫苗。

美国生物制药公司Moderna 16日宣布，根据一项晚期临床试验的

中期分析，该疫苗的有效性为 94.5%。Moderna首席执行官将新冠病
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毒疫苗的安全性称为“游戏改变者”，到今年年底将有 2000万剂疫苗上

市。与辉瑞的疫苗相比，Moderna的疫苗解决了对温度敏感的问题，

有望在 2-8℃下稳定储存 30 天，而辉瑞的疫苗在同样温度下可储存

5天。

23日，英国制药业巨头阿斯利康周一表示，临床试验的中期分析

显示，其冠状病毒疫苗对病毒的平均保护效力为 70%。

一系列的疫苗利好消息虽然现在欧美疫情依然在继续恶化，但是

市场在疫苗有效的预期下开启复苏交易，风险资产走势普遍强于避险

资产，黄金也随即下行。

2) 美国大选结果基本尘埃落定

本月初最重磅的事件无疑就是美国大选，这届大选的“战况”可

以说是异常激烈，由于今年邮寄选票较多，选情出现多次反转，从一

开始拜登领先，到后来特朗普在多个摇摆州领先并且拿下关键的佛州，

再到拜登再次反超，其精彩程度堪比美剧《纸牌屋》。处于下风的特

朗普还在内华达州等多个州提起诉讼，指控“选票造假”，并且一再

要求各州停止计票，甚至要求部分州进行重新计票。

但是来到月末，拜登过渡进程正式开始。当地时间 11月 23日，

美国总务管理局(GSA)通知拜登，他可以正式开始交接工作。对白宫
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顺利启动过渡的预期降低了不确定性，削弱了黄金的避险需求。

3) 经济数据继续走强

美国 10月季调后非农就业新增 63.8万人，连续第四个月增幅下

滑，预期 60万人，前值 66.1万人；失业率为 6.9%，为连续第六个月

录得下滑，预期 7.7%，前值 7.9%。

美国 11月Markit制造业 PMI初值录得 56.7，创 2014年 9月份以

来新高；产出分项指数初值上升至 58.7，创 2015年 3月份以来新高；

供应商交付时间初值环比下滑，并创 2007年 5月份以来新低。美国

11月Markit服务业 PMI初值录得 57.7，创 2015年 3月份以来初值新

高，为连续第五个月扩张；就业分项指数初值上升至 58.6，创 2009

年 10月份有数据记录以来的初值新高，连续五个月扩张；物价分项指
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数创历史新高。二次疫情对于服务业和制造业的影响低于预期，PMI

数据持续走强

相关数据

数据来源：Wind
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CFTC报告显示，截止 11月 24日 CFTC黄金非商业净多持仓相

比上月末有所减少——多头减少 1.76%至 320,324手，空头减少 1.30%
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至 76,422手，净多持仓减少至 243,902手。另一方面，截止 11月 30

日，黄金 SPDR基金持仓月度减少，为 1,191.28吨。

白银 CFTC非商业的净多持仓小幅增加。截止 11月 24日白银非

商业净多持仓月度增加至 45,680手。从多空持仓来看，多头减少 2.45%

至 74,771手，而空头减少 9.14%至 29,091手。另一方面，白银 ETF

基金 SLV持银量截止 11月 30日月度小幅增加至 16,929.98吨。

后市展望

贵金属在 11月受到美国大选和疫苗新消息的影响，出现了一定程

度的波动。贵金属走势呈现出先扬后抑的状态，但是在进入 12月的第

一个交易日，美国民主、共和两党参议员表示，将公布一个规模 9080

亿美元的经济刺激方案，以打破目前的僵局。贵金属再度得到提振，

短期我们认为在一些消息面的刺激下贵金属会出现短线的波动，但是

在经济刺激消息未能事现前我们还是持有偏弱的观点。
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