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1.黄金&白银

贵金属上周震荡反弹，尤其是周四晚间涨幅较大。但是好景不长，

本周一晚间，辉瑞、BioNTech宣布新冠疫苗有效率超 90%，远超预期，

贵金属出现了较大的跌幅，COMEX 黄金在当天跌幅超过 4.5%，

COMEX白银跌幅近 5%。短期受到疫苗消息利空的影响，贵金属在刚

刚突破震荡区间后快速回落，短期预计延续震荡走势。建议投资者关

注美国大选后特朗普方面的动作和疫苗的新进展。
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2.国际要闻盘点

1)疫苗利好消息放出，市场瞬间变脸

周三最新消息显示，全球累计确诊逾 5173万例，死亡逾 127万例。

Worldmeters单日新增病例：美国超 11万，印度超 4.4万，法国超 2.2

万，意大利超 3.5万。

虽然疫情依然肆虐，但也有好消息传来。周一盘前，辉瑞、

BioNTech发布新冠疫苗Ⅲ期实验第一次中期分析显示疫苗安全有效，

结合周末美国大选利好，目前全球风险资产呈现快速上涨态势。

两家公司宣布，对于没有任何先前感染病毒证据的志愿者，通过

对照试验显示候选疫苗的有效性超过 90%。实验总共招募了 43，538

个志愿者，其中有 42%的志愿者拥有不同背景来源，实验中没有观察
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到严重的安全问题。公告中表示，目前所有参与者中已经确认出现 94

名新冠患者，后续随着确诊人数达到 164人的将进行最终分析，并在

达到 FDA要求的安全里程碑后尽快向监管部门申请紧急使用许可。

受到疫苗新进展的影响，全球市场出现了较大的波动，尤其是以

股票为代表的风险资产出现了较大的涨幅，因为市场认为具有较好效

果的疫苗会使未来经济出现较大幅度的反弹。美国 10年起国债收益率

开始走强，这是市场对于未来美联储国货币宽松的概率将会缩小的表

现，贵金属也随之走弱。

2)多国联储（央行）公布利率决议

美联储、英国央行和澳洲联储均公布了利率决议，其中英国央行

和澳洲联储均采取了新的行动，美联储则仍在观察。

美联储在 6日凌晨公布的利率决议中按兵不动，并未对购债步伐

做出改变。美联储仅仅只表示，如果出现可能阻碍实现美联储目标的

风险，美联储将准备适当调整货币政策立场；至少以当前的步伐购买

国债和住房抵押贷款支持债券。

英国央行则将资产购买总规模增加 1500亿英镑至 8950亿英镑，

并表示，如果市场恶化，英国央行准备好再次加码量化宽松。英国货

币政策委员会也认为有必要进一步放松货币政策，预计新的量化宽松

从 1月开始，到 2021年底结束。
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澳洲联储也在周二上午公布的利率决议中采取了新一轮 QE，规

模为 1000亿澳元，准备购买任何数量的债券以达到 3年期目标，购债

重心将放在 5-10年债券，但也可能包括其他期限债券，这取决于市场

情况。澳洲联储还表示，如有需要，将准备好采取更多措施。

周五晚公布的美国 10月季调后非农就业人口小幅好于预期，录得

增加 63.8万人，连续第四个月增幅下滑，且为连续第二个月在 100万

人下方。美国 10月失业率录得 6.9%，为连续第六个月录得下滑。

美联储保持利率不变，这与市场前期的预期相同。美国大选依然

结果依然未出，拜登虽然获得了计票的胜利，但是特朗普表示不接受

败选、指责选举存在欺诈，他推文称“选票腐败将于今晚 9时（北京

时间 11日上午 10时）在福克斯的肖恩·汉尼提节目（@SeanHannity）

中被揭露。”现有情况显示出现分裂议会的几率较大，分别由共和党

控制参议院，民主党控制众议院。在分裂的议会的情况下，美国新一

轮的财政刺激规模可能不能达到民主党主张的 2.2 万亿美元，那么为

了应对疫情带来的影响，美联储可能会增加宽松的支持。
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3.相关数据
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4.后市展望

短期受到疫苗进展的消息影响，贵金属出现了单日较大的跌幅，

但是在接下来的一个交易日，贵金属止跌。短期期预计区间延续震荡

走势。建议投资者关注美国大选后特朗普方面的动作和疫苗的新进展。
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