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1.黄金&白银

贵金属上周结束了持续反弹的走势开始回落，尤其是周初的跌幅

较大。美国刺激方案在大选之前推出的希望愈发渺茫，黄金走势遭受

打压，COMEX黄金上周勉强维持 1900美元/盎司上方，结束连续两

周的反弹。COMEX白银走势相近，同样结束了两周的反弹。上周美

元表现较为强势，但是总体依然处于震荡走势。在现有情绪下，贵金

属短期预计维持震荡走势，建议投资者关注周五晚间公布的美国制造

业 PMI数据。

数据来源： Wind
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数据来源： Wind

2.国际要闻盘点

1)美国刺激计划

上周，白宫、参议院共和党人和众议院民主党人三方就美国救助

计划的谈判仍陷于僵局，这也对金价构成下行压力。白宫上周在与众

议院议议长佩洛希的磋商中提出了 1.8万亿美元的刺激提案，但遭佩

洛希回绝，因她坚持 2.2万亿美元的救助规模。虽然美国总统特朗普

已经指示财长努钦提出更大规模的救助提案，但参议院共和党领袖麦

康奈尔淡化了这个想法。麦康奈尔拒绝为新冠病毒刺激计划提供“更

高金额”的资金，并表示 5000亿美元的方案是适当的应对措施美国白

宫经济顾问库德洛认为，即使白宫与民主党就新纾困方案达成共识，

由于时间所限，几乎无法在 11月 3日总统大选前推行纾困计划。库德

洛接受福克斯新闻访问时称，即使白宫与国会立即达成纾困协议，大
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选前也只能落实部分内容，他因此促请国会，授权华盛顿动用上一轮

纾困计划 CARES尚未用完的额度 3000亿美元，用作向民众支付额外

失业救济金，并为小型企业提供财政支援，以及帮助航空业摆脱困境。

但是在进入本周后市场又有好消息传出，周二美国众议院议长佩

罗西与财长努钦进行了 45分钟的对话，双方就新一轮疫情刺激谈判取

得一定进展，白宫将其规模提高至近 1.9万亿美元，但仍低于本月初

众议院通过的 2.2万亿美元。众议院议长佩洛西和财长努钦将于美国

时间周三下午再次谈判。佩洛西表示，仍希望本周能达成协议。佩洛

西发言人称，佩洛西和财长努钦距离达成救助协议更近一步，双方都

认真寻求妥协。

2)疫情继续影响

据Worldometers实时统计数据显示，截至北京时间 10月 21日 05

时 02 分，全球新冠病毒确诊病例达 4095 万例，新增 311315 例至

40950523例，死亡病例达 112万例，新增 4639例至 1127398例。根

据Worldometers汇总的数据，截至目前，全球新冠确诊病例超过 100

万例的国家有 6个，分别是美国(850万)、印度(764万)、巴西(525万)、

俄罗斯(143万)和西班牙(102万)。全球确诊病例超过 10万例的国家达

46个。此外，哥斯达黎加和日本的确诊病例已经超过 9万。全球新冠

死亡病例超过 10 万的国家有 3 个，分别是美国(22 万)、巴西(15 万)

和印度(11万)。美国新冠病毒确诊病例达 850万例，新增 49698例至

8506351例，占全球确诊病例的近四分之一；死亡病例达 22万例，新
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增 715例至 225937例，占全球死亡人数的近四分之一。随着全球新冠

病毒感染人数超过 4000万，对欧洲和其他地区出台新的限制措施的担

忧，令黄金受到避险需求支撑。

3.相关数据

数据来源： Wind

数据来源： Wind
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数据来源： Wind

4.后市展望

由于美元上周的冲高回落，加之美国刺激方案在大选之前推出的

希望又转强，黄金短期走势表现得不那么连续，围绕着1900美元/盎司

震荡。短期建议继续关注美国刺激方案的变化和即将到来的美国大选。

经济数据方面，关注周五的美国制造业PMI数据。
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