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内盘股指期货 

一、行情回顾 

A股整体呈现震荡整理格局，沪指勉强录得三连升，金融股强势，热点题材尽数

回调，保险、银行领涨两市，新能源汽车走强，粤港澳大湾区概念受追捧，军工

板块大幅降温，疫苗产业链回调。上证指数收盘涨 0.11%报 3371.69点，深证成

指跌 0.75%报 13860.46点，创业板指跌 1.26%报 2832.84点，科创 50跌 3.5%，

万得全 A跌 0.3%。两市成交额 1.37万亿元，连续 5日达到万亿级别；北向资金

净买入超 20亿元。上证 50收于 3312.13点，沪深 300收于 4775.80点,中证 500

收于 6697.71点。     

                 

二、行情分析 

今日早评中我们说：“昨日 A股迎来 8月开门红，三大指数集体走强，两市成交

额连续第四个交易日突破万亿元，达到 1.33 万亿元，行业板块全线上扬。国内

政治局会议定调下半年经济工作，有助于后续财政和货币政策进一步落地见效，

经济仍有望延续回暖势头，加上资管新规延后，对市场带来积极影响。美国 7

月制造业活动有所增长，显示该行业在 Covid-19 疫情迫使美国大部分经济骤停

后正在复苏，隔夜美股出现上涨。沪深 300指数达到箱体震荡上沿附近，将震荡

消化压力，如没有新发生地缘政治利空，股指或在震荡后向上突破。”实际走势

来看股指继续震荡，权重股上涨，创业板出现调整。低估值蓝筹股补涨，板块轮

动上涨，总体向好趋势并未改变。国内 PMI数据显示生产端和需求端的修复持续，

目前已披露的中报数据显示业绩回升基本可以确认，下半年经济继续复苏，将推

动股指上行。目前股指已进入 7月上旬的密集成交区域，面临压力，将继续在箱

体上沿附近震荡。 

 

国债期货 

一、行情回顾 

今日 5年期国债期货主力合约 TF2009报收于 100.890，跌幅 0.09%，最高 101.045，



最低 100.770，成交量 2.03 万手，持仓量 35301 手，日减仓 2214 手;10 年期国

债期货主力合约 T2009报收于 99.190，涨幅 0.15%，最高 99.275，最低 98.925，

成交量 5.73 万手，持仓量 80011 手,日减仓 2358 手；2 年期国债期货主力合约

TS2009报收于 100.730，跌幅 0.03%，最高 100.785，最低 100.685，成交量 6043

手，持仓量 15438手，日减仓 111手。 

 

公开市场有 800亿元逆回购到期，央行继续暂停逆回购操作。央行工作电视会议

要求，货币政策要更加灵活适度、精准导向，引导广义货币供应量和社会融资规

模增速明显高于去年。此前我们提示过，近期债市场担忧情绪过度，本不应如此

悲观，关注市场情绪变化带来的机会，顺应市场的选择才是最安全的也是最好的。

昨日期债跳空低开，随后多头发力一路走强。今日期债全天震荡，尾盘走势分化，

T表现相对强势全线收涨，TS和 TF多数收跌。 

 

二、重要经济资讯 

1. Shibor全线上行，隔夜品种上行 35.5bp报 1.925%，7天期上行 10bp报 2.143%，

14天期上行 9.7bp 报 2.043%，1个月期上行 0.4bp报 2.286%。 

2. 国开行三期固息金融债需求不俗，国开行发行 3年期固息债中标利率 3%，投

标倍数 4.96；增发 5 年、7 年期固息债中标利率分别为 3.2137%、3.3926%，投

标倍数为 6.56、12.6。 
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