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内盘股指期货 

一、行情回顾 

沪深两市小幅高开，早盘震荡下探击破 2900 点，深成指与创业板指也先后沦陷

60 日线；午后多个超跌题材开始反攻，军工股率先走高，并带领有消息刺激的

工业大麻和电路板等集体拉升，沪指顺势翻红并收回 2900 点。截至收盘，上证

指数收涨 0.17%报 2914.82 点，两市缩量成交 3655 亿元，较上日同期缩量逾 1

成；北向资金微幅净流出 0.11亿元，终结连续 13日净流入。上证 50收 2971.36

点，沪深 300收于 3903.69 点,中证 500收于 4881.61 点。   

 

                 

二、行情分析 

今日早评中我们说：“央行 11日下午公布数据显示，10月份社会融资规模增量

为 6189 亿元，比上年同期少 1185 亿元。10 月社融少于预期，一方面是季节性

因素，另一方面是短期融资偏弱，10 月社融减半并不代表趋势变化，无需太悲

观。股指在上周五高开后连续回调，我们认为市场对负面消息反映过度，今日股

指或出现超跌反弹。”实际走势上来看股指高开低走，午后在大金融和题材股上

涨带动市场反弹，走势弱于预期。市场在连续下跌后技术面有反弹的需求，但是

近期利空消息较多，市场成交量继续萎缩，人气依然低迷，反弹的持续性不强，

股指将重回震荡整理。 

 

国债期货 

一、行情回顾 

今日 5年期国债期货主力合约 TF1912报收于 99.600，跌幅 0.05%，最高 99.725，

最低 99.590，成交量 8125手，持仓量 24249手，日减仓 1268手;10年期国债期

货主力合约 T1912 报收于 97.850，跌幅 0.07%，最高 98.065，最低 98.835，成

交量 2.97 万手，持仓量 52899 手,日减仓 5635 手；2 年期国债期货合约 TS1912

报收于 100.260,跌幅 0.04%，最高 100.320，最低 100.260，成交量 3435 手，持

仓量 6176 手，日减仓 544手。 



 

昨日债市情绪有所缓和，期债震荡走强全线收涨。昨日晚间公布的金融数据数据

不及预期，数据公布后现券收益率明显下行。从历史数据能够发现，10 月金融

数据受到季节性的影响。资金方面，央行今日继续暂停逆回购操作。由于公开市

场连续空窗，市场流动性有所收敛。今日国债期货早盘延续昨日的乐观情绪，临

近中午市场情绪有所变化开始走弱直至收盘，最终全线收跌。注意期债主力合约

的移仓换月。 

 

二、重要经济资讯 

1. 资金面收敛，Shibor 全线上行，隔夜品种上行 34.30bp 报 2.3760%，7 天期

上行 9.4bp 报 2.6490%，14 天期上行 11.3bp 报 2.5620%，1 个月期上行 0.3bp

报 2.7620%。 

2. 国开行 3 年期绿色金融债, 5 年、10 年期固息增发债中标收益率均低于中债

估值; 农发行 2年期上清所托管固息增发债中标收益率为 3.0096%，投标倍数为

4.44。 
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