
宏观金融早评 190920 

股指期货 

隔夜消息： 

中共中央、国务院印发《交通强国建设纲要》，提出到 2035 年基本建成交通强国。

上海国资国企改革路线图发布，17 家市场竞争类国企成为整体上市重点。商务

部：共向市场投放中央储备猪肉 10000 吨，增加猪肉市场供给。经合组织：将

2019 年全球经济增速预期从 3.2%下调至 2.9%，为金融危机以来最低。 

隔夜市场： 

周四美股收盘涨跌互现，道指跌 0.19%。银行股多数下跌，摩根士丹利跌 0.81%；

科技股涨跌互现。欧洲三大股指全线上涨。美债收益率全线下跌。美元指数跌

0.22%报 98.3621。 

行情研判： 

近期欧美央行降息，全球流动性宽松趋势延续，尽管中国央行周二对到期的中期

借贷便利（MLF）缩量平价续做，但全面降准将带动贷款市场报价利率(LPR)走低，

今日一年期 LPR 利率或降 5-10 个基点。美中副手级贸易谈判在华盛顿举行，旨

在为 10 月份的高级别会谈铺平道路。双方有可能达成过度协议，提升中美两国

资本市场信心。受利空消息影响短期股指连续缩量回调，中美贸易问题持续回暖，

北向资金持续流入，股指调整空间不大，震荡后将继续上行。 

 

 

 

国债期货 

周四，5年期国债期货主力合约 TF1912 报收于 99.845，涨幅 0.07%，最高 99.865，

最低 99.740，成交量 7157 手，持仓量 29471 手，日减仓 258 手;10 年期国债期

货主力合约 T1912 报收于 98.425，涨幅 0.12%，最高 98.480，最低 98.285，成

交量3.43万手，持仓量77478手,日增仓141手；2年期国债期货主力合约TS1912

报收于 100.285,涨幅 0.02%，最高 100.290，最低 100.260，成交量 1.30 万手，

持仓量 6536 手，日增仓 457 手。为对冲税期高峰、政府债券发行缴款、地方国

库现金管理到期等因素的影响，维护季末流动性平稳，央行昨日开展了 1700 亿

元逆回购操作，资金面仍较为紧张。美联储将联邦基金利率目标区间下调 25BP

至 1.75%-2%；超额准备金率从 2019 年 9 月 19 日起下调 30 个 bp 至 1.80％。美

联储内部的分歧明显，不过降息符合市场普遍预期。关注央行的操作动态和今日

LPR 报价利率是否下调。 



 

 

外汇早评 

隔夜，离岸人民币兑美元跌 0.28%，USDCNH 收 7.1029。央行开展 1200 亿元 7 天

期和 500 亿元 14 天期逆回购操作，当日无到期资金，单日净投放 1700 亿元；受

此影响人民币走软。 

美元指数跌 0.22%收 98.3621；欧元兑美元涨 0.10%收 1.1041；英镑兑美元涨

0.41%收 1.2524；澳元兑美元跌 0.54%收 0.6792；美元兑日元跌 0.37%收 108.04。

美联储降息之后全球多家央行跟随。日本央行维持基准利率在-0.1%、10 年期国

债收益率目标在 0%及资产购买规模不变，符合预期，日本货币政策宽松空间极

其有限，日元上涨。英国央行维持基准利率在 0.75%及资产购买规模不变，并重

申如果英国顺利脱欧，很可能意味着加息；鹰派表态令英镑上涨。美国经济数据

有强有弱，整体略微偏强，美元一度收窄之前的跌幅；9 月费城联储制造业指数

好于预期不及前值，上周初请失业金人数好于预期差于前值，8月成屋销售总数

好于预期和前值，8月大企业联合会领先指标不及预期和前值。 

继续关注全球贸易关系，中东、英国等热点。 
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