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内盘股指期货 

一、行情回顾 

周二早盘，权重题材集体下行，大盘单边走低，失守 3000 点。午后，权重延续

低迷，两市继续下行，创业板指跌超 2%，盘中天然气、石油板块虽有拉升，但

未能激发市场热情。科创板个股跟随大市，多数个股下跌，仅航天宏图等四只个

股飘红，乐鑫科技、安博通跌超 5%。北向资金全天净流出 5.19 亿元，终结连续

12 日净流入。上证 50 收于 2937.01，沪深 300 收于 3891.22,中证 500 收于

5140.45。   

                 

二、行情分析 

今日早评中我们说：“2019 年 8 月规模以上工业增加值同比增长 4.4%，社会消

费品零售总额同比名义增长 7.5%，全国固定资产投资同比名义增长 5.5%。三项

数据都出现了下滑，其中工业增加值下滑较多，创出近年来新低。制造业再度走

弱，经济增速下行的压力依然存在。逆周期调节将逐步加码，引导利率下降和提

前发行专项债。投资者对经济增速下行的预期已经比较充分，预计三季度 A股有

望出现盈利拐点，支撑股指震荡上行。昨日市场成交量出现一定萎缩，热点散乱，

股指仍在震荡蓄势中，今日上证 50 指数将继续在 3000 点附近震荡整理。”实际

走势上来看股指出现调整，下跌幅度超预期。科技股回调，权重继续压指数，但

是外资没有大幅流出。全球货币环境延续宽松，本周美联储议息会议大概率降息，

国内经济持续探底，也提升了央行降息预期。逆周期调节逐步加码，中美贸易摩

擦缓和，支撑 A股反弹的因素依然存在，今日调整属于上升途中的调整。 

 

国债期货 

一、行情回顾与分析 

今日 5年期国债期货主力合约 TF1912 报收于 99.820，跌幅 0.08%，最高 100.040，

最低 99.800，成交量 1.21 万手，持仓量 29942 手，日增仓 907 手;10 年期国债

期货主力合约 T1912 报收于 98.420，跌幅 0.15%，最高 98.835，最低 98.400，

成交量 4.19 万手，持仓量 75868 手,日增仓 528 手；2 年期国债期货主力合约



TS1912 报收于 100.255,跌幅 0.03%，最高 100.355，最低 100.255，成交量 1.29

万手，持仓量 6591 手，日增仓 441 手。 

 

今日有 2650 亿元 MLF 和 800 亿元逆回购到期。尽管近期市场对于短期货币政策

进一步宽松的预期降温，但是仍存一定预期。昨日公布的经济数据不及预期，叠

加 MLF 利率下调预期的推动，今日国债期货跳空高开。伴随着央行开展 2000 亿

元 MLF 操作，维持中标利率 3.3%，且不开展逆回购操作的公告公布后，国债期

货直线跳水，随后跌幅收窄维持震荡，尾盘再度跳水全线收跌。央行缩量续作

MLF，并未下调 MLF 利率，令市场预期落空。短期期债调整料有反复，保持谨慎

为宜。 

二、重要经济资讯 

1. Shibor 涨跌互现。隔夜品种大幅上行 22.90bp 报 2.5650%，7 天期下行 0.40bp

报 2.6380%，14 天期下行 0.40bp 报 2.6590%，1 个月期上行 0.3bp 报 2.6850%。 

2. 国开行 1年、5年、10 年期固息增发债中标收益率分别为 2.4278%、3.2045%、

3.45%，投标倍数分别为 3.59、3.05、3.50; 农发行 2年期上清所托管固息增发

债中标收益率 2.8009%，投标倍数为 4.22 
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